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다음주 주요 일정  

IMF IMF IMF IMF 연차총회연차총회연차총회연차총회(10/11)(10/11)(10/11)(10/11)    

한국은행한국은행한국은행한국은행    금융통화위원회금융통화위원회금융통화위원회금융통화위원회(10/12)(10/12)(10/12)(10/12)    

    

Chart of the Week 

미국미국미국미국    금융주와금융주와금융주와금융주와    10101010년물년물년물년물    금리에서금리에서금리에서금리에서    확인되는확인되는확인되는확인되는    경기경기경기경기    재개재개재개재개    신호신호신호신호    

● 미국 10년물 금리가 상승세를 지속하며 6월 이후 가장 높은 수준을 기록했고, 금융주 역시 상대적 강세 기록 

● 시장금리 상승과 금융주의 강세는, 시장이 경기 재개와 회복을 반영하고 있다고 해석 가능 

TOPIX TOPIX TOPIX TOPIX 주간주간주간주간    수익률수익률수익률수익률    14141414개월개월개월개월    최저치최저치최저치최저치    기록기록기록기록    

● 일본 TOPIX 지수는 9월 마지막 주에 4.8% 하락하면서 글로벌 주요 주식시장 중 최악의 주간 수익률 기록 

● 미국 금리 상승, 중국 헝다그룹 위기와 더불어, 일본 총선으로 인한 불확실성 등이 반영된 영향 

글로벌 산업 이슈 

미국미국미국미국    철도철도철도철도    업체의업체의업체의업체의    강세강세강세강세    

● 최근 시장 변동성이 확대되고 있음에도, 10월 이후 철도 운송업체 주가는 강세를 지속 

● 투자 은행들이 철도 운송업체의 주가에 긍정적인 투자의견을 제시하고 있는 영향인데, 공급망 병목현상 우려가 완화되고 수요가  

   회복될 경우 수출과 철도 운송 수요가 증가할 것이라고 전망했기 때문 

● 현재 주요 철도 업체의 하반기 매출액은 올해 상반기보다 개선될 것으로 전망치가 형성되어 있으며, 병목 현상으로 인한 컨테이너  

   운임 지수가 상승해 있는 점 역시 긍정적으로 작용할 것이라는 기대감 반영 

● 올해 3~6월에 기저효과가 반영이 마무리되며 철도 운송량은 전년 동기와 비슷한 수준이지만, 병목 현상 완화는 운송량 증가로  

   이어질 것이라는 평가가 실적 전망치 상향 조정의 근거 

국내외 기업 이익 Review 
 

이익추정치이익추정치이익추정치이익추정치    변동성변동성변동성변동성    축소축소축소축소    국면국면국면국면    지속지속지속지속    

● 삼성전자 잠정실적 발표를 앞두고 2021년 영업이익추정치는 변동성이 크지 않은 모습이 이어진 가운데, 한국 전체 이익추정치는  

   소폭 상향 조정 

● 삼성전자 실적 추정치의 변화는 크지 않았고, POSCO, HMM등을 중심으로 소재와 산업재 이익추정치가 가장 큰 폭으로 상향 조정 

● 글로벌 이익추정치는 혼조 양상을 보였는데, 선진국 이익추정치는 상향 조정된 반면 이머징 국가의 이익추정치는 하향 조정 

 

 

Quant Weekly: 주간 일정 Preview / 데이터 Review 
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다음주 금융시장 주요 이벤트  

 

� IMF 연차총회(10/11): IMF 연차총회가 10월 11일(월)~17일(일)까지 일주일 동안 개최될 예정. 이번 회의는 워

싱턴과 화상 회의로 동시에 개최될 예정이며, 세계 경제 전망, 금융 시스템, 빈곤 문제 등 다양한 이슈에 대한 

논의가 이루어질 예정. 크리스탈리나 게오르기에바 IMF 총재는 이번 주에 올해 전세계 경제성장률 전망치가 6%

에 미치지 못할 것이라고 전망했는데, 이는 4월 전망(6%)을 7월 전망(6%)에서도 유지한 것과 달리 이번 연차 

총회에서 경제성장률 전망치를 하향 조정할 수 있음을 시사한 것. 이러한 경제성장률 전망치 하향 조정은 선

진국에 비해 이머징 국가의 백신 접종이 늦어지고 있고, 경기 정상화가 느려지고 있기 때문이라고 평가. 

� 한국은행 금융통화위원회(10/12): 올해 2번 남은 금통위 중 10월 금통위가 열릴 예정. 컨센서스 상 국내 애널

리스트들은 올해 4/4분기에 적어도 1회의 금리 인상 가능성을 전망하고 있는데, 8월 금통위에서 통화정책 정상

화를 점진적으로 조정할 것이라 밝히면서 10월보다 11월 인상 가능성을 높게 보고 있는 상태. 다만 최근 원자

재 가격 상승으로 인한 인플레이션 우려가 증가하고 한국은행에서 주장하는 금융 불균형을 완화시키기 위해서

는 좀 더 매파적인 행보를 보일 가능성이 있다는 의견이 힘을 얻음. 다만 8월 금통위 이후 10월 금통위 전까지 

한달이 넘는 기간동안 8월 인상 효과를 모니터링 할 수 있는 시간이 있었기 때문에 10월 인상도 점진적 조정

이라는 의미에서 벗어나지 않은 것으로 판단. 또한 대선 직전 기준금리 인상했던 경험은 부재. 따라서 만약 10

월 금통위가 예상보다 더 매파적이라면 오히려 내년 1분기 보다는 11월 추가 인상 전망. 

 

   

  

Week Ahead (2021.10.11~10.17) 
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표1 주요 이벤트 및 경제일정 (2021.10.11~10.17) 

날짜 국가 지표 예상 이전 

10/11 한국 휴장 (대체공휴일) 

10/12 

한국 한국은행 금융통화위원회 0.75% 0.75% 

영국 8 월 ILO 실업률 3 개월 4.50% 4.60% 

독일 10 월 ZEW 서베이 예상 20.1 26.5 

유럽 10 월 ZEW 서베이 예상 -/- 31.1 

미국 
9 월 NFIB 소기업 낙관지수 99.0 100.1 

찰스 에반스 시카고 연은 총재 연설 

10/13 

중국 9 월 무역수지 -/- 376.31b 

영국 
8 월 광공업생산 (YoY) 3.0% 3.80% 

8 월 보통무역수지(GBP) -/- -£12,706m 

독일 9 월 CPI (YoY, 확정치) 4.10% 4.10% 

유럽 8 월 산업생산 (YoY) 4.70% 7.70% 

미국 
9 월 CPI (YoY) 5.30% 5.30% 

라파엘 보스틱 애틀란타 연은 총재 연설 

10/14 

일본 8 월 광공업생산 (YoY, 확정치) -/- 9.30% 

중국 

9 월 CPI (YoY) 0.90% 0.80% 

9 월 PPI (YoY) 10.60% 9.50% 

휴장 (중양절) 

미국 
9 월 PPI (YoY) 8.80% 8.30% 

FOMC 의사록 공개 -/- -/- 

10/15 

유럽 8 월 무역수지 -/- 13.4b 

미국 

10 월 뉴욕 제조업지수 25.0 34.3 

9 월 소매판매 추정 (MoM) -0.30% 0.70% 

8 월 기업재고 0.70% 0.50% 

10 월 미시간대학교 소비자신뢰 (잠정치) -/- 72.8 

토마스 바킨 리치몬드 연은 총재 연설 

패트릭 하커 필라델피아 연은 총재 연설 

10/16 미국 
존 윌리엄스 뉴욕 연은 총재 연설 

앤드류 베일리 BOE 총재와 이강 PBOC 총재 토론회 

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 

 

  

Vol.27Vol.27Vol.27Vol.27  2019. 7. 12 
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그림1 미국 금융주와 10 년물 금리에서 확인되는 경기 재개 신호 

 
자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 

 
Comment 

■ 미국 10년물 금리가 상승세를 지속하며 6월 이후 가장 높은 수준을 기록했고, 금융주 역시 상대적 강세 기록  

■ 시장금리 상승과 금융주의 강세는, 시장이 경기 재개와 회복을 반영하고 있다고 해석 가능 

 
그림2 TOPIX 주간 수익률 14 개월 최저치 기록 

 
자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 

 
Comment 

■ 일본 TOPIX 지수는 9월 마지막 주에 4.8% 하락하면서 글로벌 주요 주식시장 중 최악의 주간 수익률 기록 

■ 미국 금리 상승, 중국 헝다그룹 위기와 더불어, 일본 총선으로 인한 불확실성 등이 반영된 영향 
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Comment 

■ 최근 시장 변동성이 확대되고 있음에도, 10월 이후 철도 운송업체 주가는 강세를 지속 

■ 투자 은행들이 철도 운송업체의 주가에 긍정적인 투자의견을 제시하고 있는 영향인데, 공급망 병목현상 우려가 완화되고 

수요가 회복될 경우 수출과 철도 운송 수요가 증가할 것이라고 전망했기 때문 

■ 현재 주요 철도 업체의 하반기 매출액은 올해 상반기보다 개선될 것으로 전망치가 형성되어 있으며, 병목 현상으로 인한 

컨테이너 운임 지수가 상승해 있는 점 역시 긍정적으로 작용할 것이라는 기대감 반영 

■ 올해 3~6월에 기저효과가 반영이 마무리되며 철도 운송량은 전년 동기와 비슷한 수준이지만, 병목 현상 완화는 운송량 

증가로 이어질 것이라는 평가가 실적 전망치 상향 조정의 근거 
 

그림3 주요 북미지역 철도 운송업체 주가  그림4 대표 철도 업체의 매출액 및 하반기 전망 

 

 

 

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터  자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 

 
그림5 전세계 컨테 가격 지수  그림6 북미지역 주간 철도 운송량 증가율 

 

 

 

자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터  자료: Bloomberg, 이베스트투자증권 리서치센터 
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그림7 KOSPI 주간 수익률 섹터별 Break-down  그림8 KOSPI 월간 수익률 섹터별 Break-down 

 

 

 
자료: FnGuide, 이베스트투자증권 리서치센터  자료: FnGuide, 이베스트투자증권 리서치센터 

 
그림9 KOSDAQ 주간 수익률 섹터별 Break-down  그림10 KOSDAQ 월간 수익률 섹터별 Break-down 

 

 

 
자료: FnGuide, 이베스트투자증권 리서치센터  자료: FnGuide, 이베스트투자증권 리서치센터 
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그림11 2021 년 KOSPI200 영업이익 추정치 변화  그림12 KOSPI200 분기 영업이익 

 

 

 
자료: FnGuide, 이베스트투자증권 리서치센터  자료: FnGuide, 이베스트투자증권 리서치센터 

 

그림13 2021 년 영업이익 추정치 주간 변화율 Break-down  그림14 섹터별 영업이익 추정치 

 

 

 
자료: FnGuide, 이베스트투자증권 리서치센터  자료: FnGuide, 이베스트투자증권 리서치센터 

 

그림15 세부 업종별 영업이익 증가율 

 

자료: FnGuide, 이베스트투자증권 리서치센터 
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그림16 세부 업종별 주간 영업이익 추정치 변화율 

 

주:이베스트 자체 업종 분류 기준, 자료: FnGuide, 이베스트투자증권 리서치센터 

 

그림17 세부 업종별 주간 영업이익 추정치 변화 금액 

 

주:이베스트 자체 업종 분류 기준, 자료: FnGuide, 이베스트투자증권 리서치센터 

 

그림18 영업이익 추정치 변화율 상/하위 5 개  그림19 영업이익 추정치 변화금액 상/하위 5 개 

 

 

 
자료: FnGuide, 이베스트투자증권 리서치센터  자료: FnGuide, 이베스트투자증권 리서치센터 
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그림20 2021 년 KOSPI200 순이익 추정치 변화  그림21 KOSPI200 분기 순이익 

 

 

 
자료: FnGuide, 이베스트투자증권 리서치센터  자료: FnGuide, 이베스트투자증권 리서치센터 

 

그림22 2021 년 순이익 추정치 주간 변화율 Break-down  그림23 섹터별 순이익 추정치 

 

 

 
자료: FnGuide, 이베스트투자증권 리서치센터  자료: FnGuide, 이베스트투자증권 리서치센터 

 

그림24 세부 업종별 순이익 증가율 

 

자료: FnGuide, 이베스트투자증권 리서치센터 
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그림25 세부 업종별 주간 순이익 추정치 변화율 

 
주:이베스트 자체 업종 분류 기준, 자료: FnGuide, 이베스트투자증권 리서치센터 

 

그림26 세부 업종별 주간 순이익 추정치 변화 금액 

 
주:이베스트 자체 업종 분류 기준, 자료: FnGuide, 이베스트투자증권 리서치센터 

 

그림27 순이익 추정치 변화율 상/하위 5 개  그림28 순이익 추정치 변화금액 상/하위 5 개 

 

 

 
자료: FnGuide, 이베스트투자증권 리서치센터  자료: FnGuide, 이베스트투자증권 리서치센터 
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표2 지난 일주일간 보고서가 가장 많이 발간된 종목 

    

순위 코드 종목 
발간 

보고서 수 

시가총액 

(억원) 

수익률(%) 12M Fwd(X) 

1W 1M 3M P/E P/B 

1 A034220 LG 디스플레이 7 64,228  -5.3  -12.7  -24.6  5.9  0.5  

2 A005930 삼성전자 6 4,274,364  -3.4  -5.9  -11.4  11.0  1.5  

3 A090430 아모레퍼시픽 5 106,457  2.0  -19.8  -25.4  30.7  2.5  

4 A036570 엔씨소프트 4 125,357  -5.3  -7.3  -31.5  17.1  2.9  

5 A010130 고려아연 4 96,614  1.8  0.0  17.4  12.1  1.1  

자료: FnGuide, 이베스트투자증권 리서치센터 
 

표3 지난 일주일간 보고서가 나온 종목 중 가장 수익률이 높았던 종목 상위 5 개 

    

순위 코드 종목 
시가총액 

(억원) 

수익률(%) 12M Fwd(X) 

1W 1M 3M 12M P/E P/B 

1 A112040 위메이드 32,858 41.1  54.0  245.6  407.3  29.0  7.5  

2 A194480 데브시스터즈 21,483 19.5  105.1  115.5  2200.6  24.3  7.7  

3 A307180 아이엘사이언스 1,022 18.6  14.9  33.6  44.0  n/a n/a 

4 A036620 감성코퍼레이션 1,333 13.1  14.6  3.2  143.5  18.8  3.2  

5 A041510 에스엠 18,091 10.3  11.6  27.6  124.7  31.5  3.4  

자료: FnGuide, 이베스트투자증권 리서치센터 
 

표4 지난 일주일간 보고서가 나온 종목 중 가장 수익률이 낮았던 종목 상위 5 개 

    

순위 코드 종목 
시가총액 

(억원) 

수익률(%) 12M Fwd(X) 

1W 1M 3M 12M P/E P/B 

1 A091990 셀트리온헬스케어 134,402 -20.8  -26.1  -24.1  -2.1  38.8  5.2  

2 A068270 셀트리온 293,801 -17.9  -23.8  -20.1  -16.7  37.3  6.2  

3 A038070 서린바이오 2,096 -16.1  -25.4  -10.1  105.0  n/a n/a 

4 A006490 인스코비 4,192 -14.3  -30.7  26.2  56.4  n/a n/a 

5 A010060 OCI 33,389 -13.0  0.4  17.2  136.9  7.5  1.1  

자료: FnGuide, 이베스트투자증권 리서치센터 
 

표5 지난 일주일간 처음으로 목표주가가 제시된 종목 

    

코드 종목 
보고서 

발간일 

목표주가 대비 

괴리율(%) 

수익률(%) 12M Fwd(X) 

발간일 이후 1M 3M 12M P/E P/B 

          

          

          

          

          

주: 최근 1 년간 목표주가가 제시된 적이 없다가, 지난 일주일 동안 처음으로 목표주가가 제시된 종목. 
자료: FnGuide, 이베스트투자증권 리서치센터 
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그림29 분기 영업이익 상향 조정 상위 10 개 종목  그림30 분기 영업이익 하향 조정 상위 10 개 종목 

 

 

 
주: 추정치 3 개 이상 종목. FQ1(2Q20) 기준 

자료: FnGuide, 이베스트투자증권 리서치센터 
 자료: FnGuide, 이베스트투자증권 리서치센터 

 

그림31 분기 순이익 상향 조정 상위 10 개 종목  그림32 분기 순이익 하향 조정 상위 10 개 종목 

 

 

 
자료: FnGuide, 이베스트투자증권 리서치센터  자료: FnGuide, 이베스트투자증권 리서치센터 

 

그림33 목표주가 상향 조정 상위 10 개 종목  그림34 목표주가 하향 조정 상위 10 개 종목 

 

 

 
자료: FnGuide, 이베스트투자증권 리서치센터  자료: FnGuide, 이베스트투자증권 리서치센터 
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그림35 지역별 시가총액 비중  그림36 지역별 ROE 와 P/B 

 

 

 
주: MSCI 기준 
자료: Thomson Reuters, 이베스트투자증권 리서치센터 

 주: MSCI 기준 

자료: Thomson Reuters, 이베스트투자증권 리서치센터 

 

그림37 지역별 주간 / 월간 수익률  그림38 FY1 및 FY2 EPS 주간 변화율 

 

 

 
주: MSCI 기준, 1 주일 지연 
자료: Thomson Reuters, 이베스트투자증권 리서치센터 

 주: MSCI 기준, 1 주일 지연 

자료: Thomson Reuters, 이베스트투자증권 리서치센터 
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그림39 MSCI 선진국 12M Fwd P/E, EPS, ROE 

   

그림40 MSCI 선진 아메리카 12M Fwd P/E, EPS, ROE 

     

그림41 MSCI 선진 유럽 12M Fwd P/E, EPS, ROE  

     

그림42 MSCI 선진 아시아태평양 12M Fwd P/E, EPS, ROE 

     

자료: Thomson Reuters, 이베스트투자증권 리서치센터 
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그림43 MSCI 이머징 12M Fwd P/E, EPS, ROE 

    

그림44 MSCI 이머징 아메리카 12M Fwd P/E, EPS, ROE  

    

그림45 MSCI 이머징 유럽 12M Fwd P/E, EPS, ROE 

    

그림46 MSCI 이머징 아시아태평양 12M Fwd P/E, EPS, ROE 

    

자료: Thomson Reuters, 이베스트투자증권 리서치센터 
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그림47 MSCI 국가별 12M Fwd P/E 

 
자료: Thomson Reuters, 이베스트투자증권 리서치센터 

 
그림48 MSCI 국가별 12M Fwd P/B 

 
자료: Thomson Reuters, 이베스트투자증권 리서치센터 

 
그림49 선진국, 이머징, 한국 12M Fwd EPS 추정치 흐름  그림50 선진국, 이머징, 한국 12M Fwd P/E 흐름 

 

 

 

주: MSCI 기준 
자료: Thomson Reuters, 이베스트투자증권 리서치센터 

 주: MSCI 기준 

자료: Thomson Reuters, 이베스트투자증권 리서치센터 
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그림51 선진국 / 이머징 / 한국 업종별 12M Fwd P/E 

 

자료: Thomson Reuters, 이베스트투자증권 리서치센터 
 

그림52 선진국 / 이머징 / 한국 업종별 12M Fwd ROE 

 
자료: Thomson Reuters, 이베스트투자증권 리서치센터 

 

그림53 선진국 / 이머징 / 한국 업종별 12M Fwd EPS 증가율 

 
자료: Thomson Reuters, 이베스트투자증권 리서치센터 
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표6 향후 상장 일정 

    

기업명 시장구분 수요 예측일 상장 예정일 
공모가/ 

공모희망가 

예상 시가총액 

(억원) 
주간사 비고 

씨유테크씨유테크씨유테크씨유테크    KOSDAQ 2021-09-23 2021-10-08 6,000 1,059 대신증권  

케이카케이카케이카케이카    KOSPI 2021-09-13 2021-01-13 25,000 12,022 
NH 투자증권, 대신증권, 

삼성증권, 하나금융투자  

차백신연구소차백신연구소차백신연구소차백신연구소    KOSDAQ 2021-10-05 2021-10-22 11,000~15,000 2,907~3,964 삼성증권   

아이패밀리에스씨아이패밀리에스씨아이패밀리에스씨아이패밀리에스씨    KOSDAQ 2021-10-12 2021-10-28 39,000~48,000 1,607~1,978 삼성증권   

지앤비에스엔지니어링지앤비에스엔지니어링지앤비에스엔지니어링지앤비에스엔지니어링    KOSDAQ 2021-10-14 2021-10-28 14,300~17,400 1,053 삼성증권  

카카오페이카카오페이카카오페이카카오페이    KOSPI 2021-10-20 2021-11-03 60,000~90,000 78,220~117,330 
대신증권, 삼성증권, 

JP 모간증권, 골드만삭스증권   

자료: FnGuide, KIND, 이베스트투자증권 리서치센터 

 

표7 보호예수 해제 일정(KOSPI) 

    

코드 종목 주식종류 해제일자 해제수량 
해제 시가총액 

(억원) 
사유 

A013520 화승코퍼레이션화승코퍼레이션화승코퍼레이션화승코퍼레이션    보통주 2021-10-16 3,250,249 73.78 사모증자(감독원) 

A007280 한국특강한국특강한국특강한국특강    보통주 2021-10-16 20,888,986 601.60 자발적의무보유 

A068400 SKSKSKSK 렌터카렌터카렌터카렌터카    보통주 2021-10-19 11,520,700 1,307.60 사모증자(감독원) 

A055550 신한지주신한지주신한지주신한지주    보통주 2021-10-20 39,130,000 15,338.96 사모증자(감독원) 

A365550 ESRESRESRESR 켄달스퀘어리츠켄달스퀘어리츠켄달스퀘어리츠켄달스퀘어리츠    보통주 2021-10-27 71,800,000 4,530.58 사모증자(감독원) 

A323410 카카오뱅크카카오뱅크카카오뱅크카카오뱅크    보통주 2021-11-06 30,478,305 17,677.42 자발적의무보유, 기타 

A005300 롯데칠성음료롯데칠성음료롯데칠성음료롯데칠성음료    보통주 2021-11-09 981,663 1,433.23 자발적의무보유 

A259960 크래프톤크래프톤크래프톤크래프톤    보통주 2021-11-10 2,695,078 12,235.65 자발적의무보유 

A109070 컨버즈컨버즈컨버즈컨버즈    보통주 2021-11-10 3,641,958 149.32 사모증자(감독원) 

A361610 SKSKSKSK 아이이테크놀로지아이이테크놀로지아이이테크놀로지아이이테크놀로지    보통주 2021-11-11 49,907,592 99,815.18 최대주주등(신규상장),기타 

A009450 경동나비엔경동나비엔경동나비엔경동나비엔    보통주 2021-11-17 865,220 489.71 기타 

A002320 한진한진한진한진    보통주 2021-11-19 594,594 199.78 기타 

A109070 컨버즈컨버즈컨버즈컨버즈    보통주 2021-11-25 3,105,583 127.33 사모증자(감독원) 

A000060 메리츠화재메리츠화재메리츠화재메리츠화재    보통주 2021-11-27 6,945,000 2,066.14 자발적의무보유 

A091810 티웨이항공티웨이항공티웨이항공티웨이항공    보통주 2021-11-28 1,777,307 72.43 무상증자(의무보유기간중) 

A281820 케이씨텍케이씨텍케이씨텍케이씨텍    보통주 2021-11-30 1,022,216 216.20 기타 

A009900 명신산업명신산업명신산업명신산업    보통주 2021-12-07 23,844,210 5,996.82 최대주주등(신규상장),기타 

A180640 한진칼한진칼한진칼한진칼    보통주 2021-12-22 7,062,146 4,025.42 기타 

A015540 쎌마테라퓨틱스쎌마테라퓨틱스쎌마테라퓨틱스쎌마테라퓨틱스    보통주 2021-01-08 119,108 7.63 사모증자(감독원) 

자료: FnGuide, KIND, DART, 이베스트투자증권 리서치센터 
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